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As aplicagoes em ouro e o balango

Nos tltimos anos, face a evolugao

das cotagbes do ouro e a turbuléncia
financeira despoletada pela crise do
subprime nos Estados Unidos, as
aplicagoes em ouro tém sido um dos
principais refgios na diversificagao das
carteiras de aplicagoes dos investidores.
Também as empresas nio financeiras
estardo a apostar em investir os seus
excessos de tesouraria em ouro como
forma de potenciar os seus ganhos.

O objeto deste artigo visa contribuir
para auxiliar na contabilizagdo e, em
particular, na valorizagdo do ouro no
balango dessas empresas.

Apresentacao e divulgacao
na face do balanco

Sera que as barras de ouro
poderao ser consideradas
como “caixa”?

Num passado distante, o ouro foi
utilizado como meio de pagamento.
Atualmente, j4 nao ¢ aceite como meio
de pagamento por entidades privadas
ou mesmo pelas autoridades monetdrias
nacionais ou internacionais, pelo que
ndo poderd ser considerado como caixa.

Nao sendo caixa, poderao
ser consideradas como
“equivalentes de caixa”?

Os equivalentes de caixa incluem
investimentos financeiros a curto
prazo, altamente liquidos, que sejam
prontamente convertiveis para quantias
conhecidas de dinheiro e que estejam
sujeitos a um risco insignificante de
alteragoes de valor.

Naio hd divida que o ouro é um
investimento altamente liquido e
facilmente convertivel em dinheiro,
mas face as constantes flutuagoes

da sua cotagdo nio permite que se
possa considerar que as quantidades
detidas possam ser transformadas para
uma quantia conhecida de dinheiro.
Devido as oscilagoes das cotagoes,
continua a existir um risco associado
a sua detengao, que nao ¢ de todo
insignificante.

Assim, as barras de ouro também
ndo poderio ser classificadas como
equivalentes de caixa.

Sera que, ao adquirir barras

de ouro como forma de
investimento ou aplicacao
financeira, se podera classificar
essa operacao como um “ativo
financeiro”?

Um ativo financeiro serd um ativo
que seja dinheiro, um instrumento de
capital préprio de uma outra entidade
ou um direito contratual para receber
ou trocar outro ativo financeiro.
Como j4 se referiu anteriormente,

0 ouro nio ¢ caixa (dinheiro), e

com certeza que também ndo é um

instrumento de capital préprio de
uma outra entidade ou um direito
contratual.

Se o ouro nao é um ativo
financeiro, podera entao
ser classificado como um
“instrumento financeiro”?

A defini¢ao de instrumento financeiro
serd um contrato que d4 origem a um
ativo financeiro numa entidade e a um
passivo financeiro ou instrumento de
capital préprio noutra entidade. As
barras de ouro detidas pela empresa
sao um ativo fisico, e nao um contrato,
pelo que ndo poderdo ser consideradas
como ativo ou qualquer outro
instrumento financeiro.

Esse mesmo entendimento estd
previsto no guia de implementagao da
IAS 39 — “Instrumentos financeiros:
reconhecimento e mensuragio” (Secgio
B.1), estabelecendo que as barras de
ouro s3o bens fisicos (mercadorias).
Sendo um bem fisico (mercadoria),
haverd que verificar o tratamento
contabilistico nas NCRF desse tipo de
itens.

Sera, entao, possivel classificar
as barras de ouro como
inventarios?

Se a atividade ordindria (corrente) da
entidade ndo for a venda das barras

de ouro, nem a sua utilizagao para o
processo produtivo ou prestagdes de
servigos, estas também nao poderao ser
classificadas como inventirios.

Nao sendo inventarios,

sera que se podera classificar
as barras de ouro como ativos
fixos tangiveis?

As barras de ouro nio serdo detidas para
serem usadas na atividade operativa

ou administrativa da entidade, pelo

que mais uma vez nao parecem ter as
caracterfsticas de ativo fixo tangivel.

Finalmente, nao sendo
possivel enquadrar as barras
de ouro detidas pela entidade
em qualquer das NCRF,

sera possivel apresentar
essas barras de ouro

no balanco da entidade?

No balango, como as barras de ouro
nao se enquadram em qualquer das
rubricas previstas no conteddo minimo,
serd possivel adicionar uma linha no
ativo ndo corrente para divulgar a
posi¢ao financeira referente as barras

de ouro detidas pela empresa, desde
que seja uma operagdo materialmente
relevante.

Mensuracao no balanco

Chegando a forma de apresentar no

balango, restard saber como se poderd
mensurar essas barras de ouro.
Normalmente, a base de mensuragao
adotada pelas entidades ao preparar

as suas demonstragoes financeiras

serd o custo histérico, pelo menos
inicialmente, sendo possivel a sua
combinagdo subsequente com outras
bases de mensuragdo (como o justo
valor).

Nio haverd divida que as barras

de ouro deverdo ser reconhecidas e
mensuradas inicialmente pelo respetivo
custo de aquisi¢ao.

Faltard perceber se serd adequado
manter essa mensuragio pelo custo
histérico ou serd mais apropriado
utilizar a mensuragio do justo valor a
cada data de relato.

Como existem cotagdes num mercado
regulamentado para o ouro, poderd

ser apropriado efetuar ajustamentos

ao custo desse ativo pelo justo valor a
cada data de relato, pois essas cotagdes
refletem o valor desses itens.
Pressupondo que seja essa a mensuragao
adequada para as barras de ouro, haverd
que averiguar se os ganhos e perdas

de varia¢oes de justo valor deverao ser
reconhecidos nos resultados de cada
periodo ou se deverao ser reconhecidos
em capitais préprios.

As NCRF tém previsto um principio
genérico: “todos os itens de
rendimentos e de gastos reconhecidos
num perfodo devem ser incluidos nos
resultados, a menos que uma norma o
exija de outro modo”.

J4 se constatou que nao existe um
tratamento especifico numa NCRF
para as barras de ouro, pelo que, face ao
referido principio, afigura-se como mais
plausivel que esses ganhos ou perdas de
variagoes de justo valor deveriam ser
reconhecidos nos resultados do perfodo.
No entanto, como o objetivo da sua
aquisigdo serd a respetiva detengdo para
valorizagio e obtengio de beneficios
futuros com a respetiva venda, no longo
prazo, e devido as flutuagdes de pregos
das barras de ouro, nao faz sentido
reconhecer esses ganhos ou perdas em
resultados do perfodo, pois estes nunca
serdo realizados até que acontega a
respetiva venda.

Serd, portanto, apropriado reconhecer
esses ganhos e perdas pelas variagoes

de justo valor das barras de ouro

em capital préprio (reservas nao
distribufveis).

Deve esclarecer-se que tal mensuragao
nio se enquadra em qualquer NCRF,
nem sequer existe tal procedimento
previsto na estrutura conceptual. No
entanto, este parece o procedimento
de reconhecimento e mensuragao

que mais se adequa e que serd o mais
apropriado, e atendendo a necessidade
de transparéncia na preparagio e
apresentagdo das demonstragdes
financeiras, a entidade deverd proceder
a definigdo e divulgagdo desta politica
contabilistica.




