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O justo valor

JoAO ANTUNES, CONSULTOR DA CAMARA
DOS TECNICOS OFICIAIS DE CONTAS

Temos vindo a assistir, nos

meios ligados a contabili-
dade, a uma série de semindrios
e sessoes de esclarecimento so-
bre a proposta de um novo sis-
tema de normalizagao contabi-
listico nacional (1) que, segundo
o Governo, serd para entrar em
vigor em 2010. J& aqui aborda-
mos os activos intangiveis e as
implicagdes da aplicagio do
novo Sistema de Normalizagio
Contabilistica que esté na forja.
Vamos agora tecer algumas con-
sideragoes sobre a imparidade
dos activos e o justo valor.

O novo sisterna baseia-se nas
Normas Internacionais de Conta-
bilidade, tendo sido adaptado para
arealidade portuguesa, embora es-
teja a ser alvo de criticas, nomea-
damente, ao nivel das rradugoes
dos termos anglo-sax6nicos.

Muito se tem falado de impa-
ridade de activos e de justo valor,
conceitos que ninguém sabe mui-
to bem de que tratam e como
mensurar. A forma de contabili-
zar s activos vai ser uma autén-
tica revolugio contabilistica.

Contudo, s3o conceitos que
estdo directamente relacionados
com o patriménio das nossas em-
presas, com o relato financeiro
que apresentam aos utilizadores
da informagio, sendo 0s mais in-
teressados 0s socios e accionistas,
mas também a administragio fis-
cal, as instituigbes de crédito, os
colaboradores, entre outros.

Imparidade de activos

Este termo técnico mais ndo é do
que assegurar que os activos que
se encontram contabilizados nio
excedam a sua quantia recupe-

rdvel, ou seja, a quantia contabi-
lizada nio deve ser superior a
quantia recuperada através do
uso ou da venda desse activo.

A norma conrabilistica e de
relato financeiro n.° 12 (NCRF)
trata desta matéria e especifica as
circunstincias em que uma em-
presa deve considerar uma per-
da por imparidade e como a di-
vulgar nas suas contas.

Esta NCREF deve ser aplicada
na contabilizagio de todos os ac-
1vos, que ndo sejam:

e[nventirios;

e Activos provenientes de contra-
tos de construgio;

® Activos por impostos diferidos;
® Activos por beneficios de em-
pregados;

® Activos financeiros;

o Propriedades de investimento
que sejam contabilizadas pelo
justo valor;

e Activos bioldgicos;

® Activos ndo correntes classifi-
cados como detidos para venda;

Os activos das empresas devem
ser sujeitos a testes de imparida-
de, com o objectivo do relato fi-
nanceiro demonstrar uma ima-
gem mais apropriada e ajustada
a realidade. Pretende-se que os
utilizadores da informagio finan-
ceira ndo sejam enganados.

As empresas devem avaliar,
aquando da preparagio das suas
contas, se hd ndicios que um ac-
tivo possa estar com imparida-
de. Existindo indicios de que as-
sim seja, devem estimar a quan-
tia recuperdvel do activo.

Ora estes testes de imparida-
de estio relacionadas com o jus-
to valor. E o que € o justo valor
de um activo? Basicamente é o
seu valor de mercado. Contudo,
o justo valor pode ndo ser deter-
minado de acordo com o valor
de mercado.

Vio entrar no nosso léxico
novos conceitos que, sobretudo
os profissionais ligados a conta-
bilidade, devem estar atentos.

Eis alguns exemplos:

ACTIVOS CORPORATE -
540 activos, excepto trespasse
{goodwill), que contribuam para.
os fluxos de caixa futuros de va-
rias unidades - divisdo, departa:
mento - geradoras de caixa.

JUSTO VALOR MENOS 05
CUSTOS DE VENDER - ¢ 2
quantia a obter da venda de um
ativo ou unidade geradora de
caixa numa transacgo entre par-
tes conhecedoras e dispostas a
Iss0, sem qualquer relaciona-
mento entre elas, menos os cus-
tos com a venda.

QUANTIA ESCRITURADA -
€aguantia pela qual um activo é
reconhecido no balanco, apés a
dedugdio de qualquer amortiza-
gdo acumulada e das perdas por
imparidade inerentes.

QUANTIA RECUPERAVEL - éa
quantia mais alta de entre o justo

‘valor de um activo ou unidade ge-
radora de caixa, menos s custos
de vender e o seu valor de uso.

 Valor de uso- ¢ 0 valor presente
dos fluxos de caba futuros estima-
dos, que se espera surjam do uso
continuado de um activo ou unida-
de geradora de caixa e da sua alie-
nagdo no fim da sua via (til.

PERDA POR IMPARIDADE
=~ é0excedente da quantia escri-
turada de um activo ou de uma
unidade geradora de caixa, em re-
fagio 4 sua quantia recuperdvel.

UNIDADES GERADORAS DE

-+ CAD(A ~ € 0 mais pequenc grupo
dentificivel de activos que sefa ge-
rador de influxos de caixa e que
seja em farga medida independen-
tedosinfluxos de caika de outros
activos ou grupos de activos.

Identificagdo de um activo
com imparidade

Havendo indicios de que um ac-
tivo se encontra em imparidade,
deve a empresa estimar a quan-
tia recuperdvel desse activo. Nes-
ta matéria serd Necessario o con-
tabilista contar com a informa-
¢do da empresa, sendo uma area
interessante de colaboragio en-
tre varios especialistas em varias
dreas do saber. Com efeito, o con-
tabilista ndo possui toda a infor-
magdo para poder estimar a
quantia recuperavel de um acti-
vo, mas vai ser ele a registar o res-
pectivo valor e a interpretar a
norma contabilistica.

Contudo, mesmo que nio exis-
tam indicios de imparidade, a
norma considera que se devem
efectuar testes anualmente, aos
activos intangiveis com uma vida
util indefinida, ou a um activo in-
tangivel ainda nao disponivel
para uso, comparando a sua
quantia escriturada com a sua
quantia recuperdvel,

Naturalmente, ac avaliar se
existemn indicios de imparidade, a
empresa deve contar com as fon-
tes internas e externas de informa-
Gao. Esta informagio, no que res-
peita as fontes internas, deve ser
fornecida pela propria avaliagio
da performance técnica da empre-
sa. As fontes externas estdo rela-
cionadas com a avaliagio do va-
lor de mercado do activo, altera-
¢oes no ambiente tecnoldgico, de
mercado, econdmico ou legal em
que a empresa opera.

Aumentos de taxas de juro de
mercado vdo afectar a taxa de
desconto usada no calculo do va-
lor de uso doactivo que, por con-
sequéncia, vai diminuir a quan-
tia recuperavel,

0 reconhecimento de

uma perda por imparidade
Esta nova regra contabilistica de-
termina que se a quantia recupe-

rivel do activo for menor que a
sua quantia escriturada, esta de-
verd ser reduzida para a sua
quantia recuperavel. Esta redu-
G0 é, precisamente, uma perda
por imparidade..

Esta perda por imparidade
deve ser reconhecida nos resulta-
dos da empresa, a menos que se
trate de um activo escriturado
pela quantia revalorizada.

A propria norma apresenta
um exemplo muito interessante
que dd uma ideia do que se estd
a falac

Vejamos: um determinado
equipamento sofreu danos fisi-
cos ou estd a sofrer de obsoles-
céncia tecnoldgica, mas continua
a operar, embora com menos efi-
ciéncia. Este equipamento nio
gera fluxos de caixa independen-
tes, dado que estd inserido numa
linha de produgio (unidade ge-
radora de caixa). A quantia recu-
petivel da linha de produgio
ndo estd em imparidade.

E em relagio ao equipamen-
to defeituoso ou absoleto, serd
que ha que reduzir o valor deste
equipamento no balango? Se os
or¢amentos aprovados pela em-
presa ndo incluirem a substitui-
¢io do equipamento, a quantia
recuperavel da mdquina ndo
pode ser estimada.

Desta forma, nao ha lugara
reconhecimento de qualquer per-
da por imparidade em relagio a
este equipamento, embora o pe-
riodo de amortizagio da maqui-
na possa ser alterado (periodo
mais curto o1 uma amortizagao
mais intensiva).

Contudo, se o0 orgamento da
empresa previr a venda ecompra
de outro equipamento substitu-
to, estimando ainda que os flu-
x0s de caixa provenientes do uso
do equipamento até 4 sua venda
sao insignificantes, o valor de uso
deste equipamento pode ser esti-
mado sendo igual ao seu justo
valor menos os custos da sua
venda, sendo possivel estimar a
quantia recuperdvel.

Dado que o justo valor do
equipamento menos s custos de
o vender é menor do que a quan-
tia que esti contabilizada, é reco-
nhecida uma perda por impari-
dade, reduzindo-se o seu valor no
balango da empresa.

Todas estas nuances terao de
ser consideradas para que, de
acordo com a norma, possa ser
reduzido o activo da empresa.

Por muito herméticos que
POSsam parecer estes conceitos
eles vao passar a ser parte do lé-
xico dos profissionais da conta-
bilidade e dos utilizadores da in-
formagio que somos todos nds.
Chegou a hora de comegarmos
a descodificar normas que, a par-
tida, parecem indecifraveis.

(1) Consulrar o nove SNC em:
www.cnc.dge.min-financas.pr

comunicacaol@croc.pt



