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O sistema de “Cash Pooling”

Actualmente, para fazer face i crise
economica internacional, recorre-
-se cadavez mais & gestiointegrada
da tesouraria, entre diversas socie-
dadesqueseencontremnumarela-
¢io de dominio ou de grupo, tam-
bém designada de “Cash Pooling”.

Osisterade “Cash Pooling” con-
substancia-se num servigo financei-
ro que poderd ser utilizado entre
contas bancdrias de uma sd empre-
sa, ou entre contas bancérias de va-
riasempresas do mesmo grupo, tra-
tandodagestiaoconjuntadessesca-
pitais na vertente da rendibilidade
do capital. Ou seja, mediante exce-
dentesdetesourariaqueexistamde
forma dispersa em virias contas,
e/oucaréncias de tesourarianoutras
contas, podera proceder-se a sua
gestio conjunta. Tais operagdes po-
derdoser traduzidas em concessoes
ecedénciade créditos entreempre-
sas do grupo.

Aolongo deste artigo, pretende-
mos abordar as implicagdes fiscais
resultantes da utilizacfo deste sis-
tema, focando essencialmente den-
tro do sistema de “Cash-Pooling”,
amodalidade de “Cash Concentra-
tion”, quando estejam envolvidas
empresas nacionaise nioresiden-
tes, pois embora niio se encontrem
previstas regras especificas nos co-
digos fiscais portugueses, terade se
ter especial atencdo no seu enqua-
dramento fiscal.

Em principio, aconcessio de cré-
dito estd consignada as instituigoes
decréditoe asentidades financeiras
habilitadas para tal, como estabele-
cido no Regime Geral das Institui-
¢besde Créditoe Sociedades Finan-
ceiras (1).

Noentanto, o citado regime ex-
clui da nogiio de concessio de cré-
dito, os suprimentos e emprésti-
mosfeitos pelos sdcios asociedade,
e as operagoes de tesouraria entre
empresas em rela¢ao de dominio
ou grupo, pelo que nada impede a
realizacfio deste sistema.

IVA

Sendo o IVA um imposto geral so-
breoconsumoepretendendo tribu-
tar todaaactividade econdmica, nas
suasvertentes de comércio, de pro-
dugio oude prestagoes de servicos,
conclui-se que as operagdes ditas
bancériasefinanceiras, istoé,asque,
pelasuanatureza, sio normalmen-
tedesenvolvidas porentidadesban-
cariase financeiras, bancos, institui-
goesdecrédito, sociedades financei-
ras, etc. - porque sio prestagdes de
servicos exercidas por sujeitos pas-
sivos sdo operagoes sujeitas a [VA.

No entanto, esta prevista uma
isengdo (2) nas actividades banca-
rias e financeiras, isengéio esta que
niodepende danaturezadopresta-
dor mas das caracteristicas da ope-
racdo efectuada.

O afastamento de tributagioem
sededeIVAatravésdaisengdo, per-
mite que taisoperagdes sejam tribu-
tadas em sede de Imposto do selo.

Imposto do selo

As operagdes financeiras, nas quais
seincluiaconcessioeautilizagiode
crédito a qualquer titulo, esto su-
jeitas a Imposto do selo, em fungio
do seu prazo.

Assim, pelautilizagio de crédito,
¢ devido imposto do selo de 0,04%
por més ou fracgio, se o crédito for
por prazo inferior a um ano; de
0,50%dovalordocréditose oprazo
deigual ousuperioraumano; oude
0,60% do valor do crédito de prazo
igual ou superior a cinco anos, con-
forme asverbas 17.1.1,17.1.2e17.1.3
daTGIS.

Noentanto, nosistemade “Cash
Pooling” serade aplicaraverbal7.1.4
daTGIS, visto estarmos peranteum
créditoutilizadosobaformadecon-
tacorrente ouqualqueroutraforma
emgqueoprazodeutilizagiondoseja
determinadooudeterminével, sen-
dodevidoimpostode 0,04%sobrea
média mensal obtida através da
somadossaldosemdividaapurados
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diariamente,duranteomés,dividi- fonte pode serreduzida através da
dos por 30. Directiva 2003/49/CE ou quando

Aliquida¢iodoimpostoserdfei-  accionadaumaConvengioparaEvi-
tamensalmente, sendoestecalcu-  taraDupla Tributagio (CDT).
lado tendo em atengdio, nfio os sal- No caso das entidades com par-
dos contabilisticos, mas os saldos- ticipagdesentreelaseaentidadebe-

-valordiariamente apurados.

Dado que o que se pretende tri-
butarsdoas transferénciasde saldos
entre umaempresa portuguesaea
entidade centralizadora, que corres-
pondem a financiamentos obti-
dos/concedidos através de opera-
¢es de tesouraria, e que nadamais
siio do que concessbes/utilizagbes
decrédito, sejaaempresa portugue-
saaconcederempréstimosouauti-
lizar créditodasentidades nioresi-
dentes neste territdrio, serd sempre
devido Imposto do selo pela verba
171.4da TGIS.

De realgar que tera de se excluir
aparte dos movimentosfinanceiros
parapagamentos/recebimentosde
operacoes devidamente identifica-
das (pagamento de uma factura),
pois tais transferéncias sio realiza-
das para cobrir o saldo devedor que
apresenta a conta corrente coma
outra parte, e séo excluidas de Im-
postodoselo, tributando-se apenas
o excedente que possa ser conside-

rado financiamento.
“CaSh P Oon,ng” Em btjlrdr;gs de I'eqﬁdagﬁo&: res-
P ponsa e serd sempre daem-
consubstancCia-S€ presaportuguesa aquemcompeti-
num servico finan-  raliguidaioeentrega o impos-
= = tonos cofres do Estado, quer quan-
celro que pOdera do sejaconoedﬁzt: C;iucr&f:dl;:muer
- quando sejautilizadora do crédito.
ser utilizado entre g encargodoimposto incumbe
contas bancarias sempreao utilizadordocrédito, quer
d mas (j se trate de empresa ndo residente
€ Ld S querde empresanacional, peloque,
ou entre quandoaempresanacional forauti-
€mpresa, 5 lizadorado encargo, deve liquidare
contas bancarias entregar. Ao invés, se foraempresa
7. portuguesa a conceder o crédito, a
de varias €mpreSasS empresanacional liquida o impos-

do mesmo grupo,

to, na qualidade de concedente do
crédito e deve debitar o imposto a

tratando da g‘estﬁo emgem:'arg;zm;idente. .

5 existirem juroseven en-
Conlu-nta deSSCS te cobrados, estesndoestdosujeitos,
Capitais na vertente ndo se aplicando a verba 17.2 da

da rendibilidade
do capital.

TGIS, pois amesma apenas se apli-
ca perante operagtes realizadas “...
por oucom intermediacdo de insti-
tuiches de crédito, sociedades finan-

ceiras ou outras entidades a elas le-
galmente equiparadas e quaisquer
outras instituigbes financeiras...”.

Paraaplicacdode eventuaisisen-
¢Des, sera necessario que as opera-
¢Oes reunam os requisitos das ali-
neas g), h) oui) don.°1doartigo 7.
do Cédigo do Imposto do Selo, os
quais deverdo constarde documen-
toescritoelaboradoantes da utiliza-
¢aodocrédito,devendoaindaterem
contaas limitagbes dosn.% 2e 3do
mesmo artigo.

IRC
Quandoaempresaportuguesapaga
jurosem fungio do erédito que uti-
liza, 0os mesmos sdo considerados
rendimentos obtidos em Portugal,
sendo devido imposto sobre o ren-
dimentoa taxade 20%, que deve ser
retidonafonte, por parte daempre-
saportuguesa.

Noentanto, ataxaderetenciona

neficidria dos juros seja uma socie-
dade de um Estado-membro da
Unifio Europeia ou um estabeleci-
mentoestdvel situado noutro Esta-
dodo mesmo espago tinico, de uma
sociedade de um Estado-membro,
ataxadetributacioserdde 5%, des-
de queverificados os termos, requi-
sitosecondi¢hesestabelecidasnare-
ferida Directiva, atentas s limita-
coesecondigoesdoartigo89.°-Ado
CIRC.

Parabeneficiardaredugiode taxa
por via da Directiva 2003/49/CE, é
necessarioque aempresabeneficid-
riados juros faga a respectiva prova
do preenchimento das condigdes
através do formuldrio, até ao termo
do prazo para aentregadoimposto.

Niéo sendo apresentado o referi-
doformuldrio, aempresaportugue-
sadeverdprocederaretenciodoim-
posto,nioimpedindo, noentanto,a
empresa beneficidria de solicitar o
reembolso da parte que excede 5%.

Nao reunindo os requisitos para
aplicacioda Directiva, sendoum pais
com o qual exista uma CDT entre
Portugal e o Estadode residénciada
entidade nforesidente, acompetén-
ciaparatributarosrendimentosdos
jurosépartilhadaentreoEstadopor-
tuguéseo Estadodaresidénciadare-
ferida sociedade. Neste caso, a enti-
dade pagadora, de acordo com o ar-
tigo 11.° do Modelo da OCDE sobre
CDT, aplicard uma taxade retengao
que geralmente nfo excederd 10%do
montante bruto dos juros.
AConvengiioéaccionadaatravésdo
preenchimento do formulario 21
RFIoumodeloanilogoemyvigorno
outro Estado contratante, pelo be-
neficidrio ndoresidente.

Estando reunidas as condi¢oes
referidasno artigo 89.%-A, sera mais
vantajosoaaplicagiodaDirectivaao
invésdaCDT.

Por sua vez, quando aempresa
portuguesa concede crédito e rece-
bejuros, ahaverretencio,amesma
serd devida no pais da empresa uti-
lizadorado crédito e ndo em Portu-
gal. Sendo-lhe retidoimposto, endo
existindoConvengoouniolhe sen-
do aplicavel as normas da Directiva
2003/49/CE, aempresa portugue-
sa beneficiard de um crédito de im-
posto porduplatributagio interna-
cional.

Visto o sistema “Cash Pooling”
trazer diversos beneficios, nomea-
damente aniveldereducaodejuros
associados a contas devedoras, re-
dugiio dos empréstimos bancdrios,
atracgio do investimentode outras
entidades, serd de prever o aumen-
todo recurso a este mecanismo por
parte das empresas portuguesas,
como medida de optimizagdo da
rendibilidade e liquidez.

(1) N> 2doartigo 9 do Regime Geral das

Instituigbes de Crédito e Sociedades Financeiras
(2)Art°9n.°27do CIVA



