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Contabilidade criativa: algumas abordagens

Por Maria Manuela Rebelo Duarte e Manuel da Silva Ribeiro

O tratamento da informacao contabilistico-financeira tem vindo a resultar de
diferentes angulos de interpretacdo técnica, nao obstante a observancia de
normativos/legislacdo vigentes e sucessivamente actualizados. Por isso, tem
emergido algum «grau de liberdade» na contabilizacao das operacdes, o que
tem contribuido para o desenvolvimento de contabilidade criativa.

ara ser Gtil, fidvel e permitir

comparabilidades, designada-

mente sectoriais, a Contabili-
dade Financeira deve desenvolver-se
num quadro conceptual exigente e
bem definido, a luz de um conjunto
dindmico de principios e regras co-
mummente reconhecidos e geralmen-
te aceites, o que, todavia, ndo impede
que haja um certo grau de subjectivi-
dade na aplicacdo de técnicas e nor-
mativos que norteiam a execugdo do
trabalho contabilistico.
Com efeito, sobretudo devido as as-
simetrias de informacdo entre utiliza-
dores externos e internos, e ao facto
de — sem que dai resulte, necessaria-
mente, distor¢do informativa ou des-
respeito legal — as normas e concei-
tos contabilisticos serem passiveis de
diferentes interpretagdes, originadas pelas varias
sensibilidades e opinides de quem os utiliza, es-
tdo implicitamente criadas condigdes para que
«iguais factos patrimoniais possam conduzir a
distintas relevagdes contabilisticas», o que estd
subjacente aquilo que habitualmente designa-
mos por contabilidade criativa.
Trata-se de um fendmeno ja longevo mas que, no
entanto, tem conhecido grande desenvolvimento
nos Gltimos tempos, essencialmente devido a ne-
cessidade de, através da contabilidade, registar
novas e complexas transacgdes, sem prejuizo da
transparéncia e rigor exigidos pelos diferentes, e
cada vez mais informados, stakeholders.
Embora se saiba que, num quadro conceptual
bem definido, é determinante a existéncia de um
conjunto dindmico de principios, normas e cri-
térios que reduzam as distor¢Ges, involuntarias
ou deliberadas ('), na quantidade e qualidade

de informacdo a prestar aos diversos stakehol-
ders, também € verdade que — quanto maior for
o ambito de aplicagdo daqueles elementos mais
gerais e flexiveis terdo de ser os normativos esta-
belecidos, tendo em vista a satisfacdo simultanea
das necessidades dos diferentes sectores de acti-
vidade e dos diversos tipos de entidades envol-
vidas. Sdo, por exemplo, tais generalidade e fle-
xibilidade que proporcionam oportunidades de
“criatividade contabilistica”, a qual, no entanto,
pode ser dissociavel de eventuais irregularidades
no plano juridico-formal ().

Estas constatagdes apontam no sentido de um
certo grau de subjectividade na aplicacdo de
técnicas e normativos conducentes a execucdo
do trabalho contabilistico, grau esse que — no-
meadamente devido a globalizagdo das econo-
mias (geradora de acréscimos competitividade) e
a dicotémica separagdo entre gestores e titulares
do capital (interesses diferenciados que podem
levar a adopgdo de procedimentos favorecedo-
res de uma das partes) — tem sido recentemen-
te “ampliado” e contribuido, assim, para uma
maior visibilidade da denominada contabilidade
criativa, cuja pratica é frequentemente olhada
com suspeicdo por alguns utilizadores externos,
designadamente num contexto de prestagdo e
apresentacao das contas anuais das empresas.

A contabilidade criativa ndo é, propriamente,
um fenémeno novo ja que podemos encontrar
elementos probatérios da sua existéncia desde o
século XIX, primeiro sob a forma de esbatimen-
to de rendimentos (tornando-os mais ou menos
constantes ao longo dos anos) e, depois, propor-
cionando, consoante as situacGes, a constituicdo
de reservas ocultas ou de reservas ficticias. No
entanto, tem-se desenvolvido mais nos ultimos
tempos devido a necessidade de, contabilistica-
mente, fazer face a novas e complexas transac-
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¢bes, sem prejuizo da transparéncia e equidade
exigidas pelos diferentes e cada vez mais infor-
mados destinatarios de informacdo contabilisti-
ca.

De um modo geral, pode assumir-se que a con-
tabilidade criativa existe fundamentalmente por-
que ha assimetrias de informacdo entre os utili-
zadores internos e os utilizadores externos das
demonstracdes financeiras e devido ao facto de
os principios e normas contabilisticas vigentes
serem susceptiveis de diferentes interpretacdes,
de acordo com a opinido ou a sensibilidade de
quem os utiliza, sem que dai resulte qualquer
fraude ou aplicagao menos legal.

E por isso que ela tem hoje grande dimensio e
particular complexidade, alimentando e favore-
cendo, por parte dos gestores e titulares do capi-
tal, alguma tentacdo que distorce a informagdo
contabilistico-financeira, conduta essa que, sen-
do inevitavel, ndo impede o reconhecimento da
necessidade do seu controlo e da sua limitacdo.
Relativamente a primeira razao, é evidente que a
gestdo de topo das empresas dispde de informa-
¢do, alguma da qual ndo chega a ser conhecida
pelos utilizadores das demonstragdes financei-
ras. Esta assimetria de informagdo proporciona,
entre outros comportamentos, a implementagdo
de préticas de contabilidade criativa, que com
toda a certeza sdo de dificil deteccdo no exte-
rior da empresa. No entanto, o estabelecimento
de alguns mecanismos de prevencdo e controlo
pode limitar o recurso a contabilidade criativa,
mas ndo impedi-la completamente.

Quanto a segunda causa, refira-se que ha casos
em que as préprias normas contabilisticas ao te-
rem alguma ambiguidade ou mais do que uma
leitura, fomentam, elas préprias, a diversidade
de aplicagdes, o que pode, em certa medida,
constituir, por si s6, praticas de contabilidade
criativa. Por isso, e partindo do reconhecimento
de que a flexibilidade de algumas normas con-
tabilisticas é inevitdvel e necessdria, tratar-se-a
entdo duma escolha entre o menor dos males:
o de se entender que existam principios como
o da prudéncia, cuja aplicagdo aberta, mesmo
dentro do maior rigor, conduz a préticas criativas
ou de se considerar os efeitos da inexisténcia de
tal principio.

H4, ainda, quem considere a contabilidade cria-
tiva como uma estratégia a seguir para minorar
as dificuldades das empresas e o desejo de trans-

30

TOC 93 - Dezembro 2007

mitir aos utentes da informacdo financeira uma
visdo mais optimista ou, noutra perspectiva, ali-
sando ou mesmo reduzindo resultados.

Nesta conformidade, as discussdes acerca da
contabilidade criativa centram-se, por exemplo,
no impacte que a sua pratica pode ocasionar re-
lativamente as decisdes dos utilizadores internos
e dos investidores potenciais, sendo mais pre-
mente tal discussdo no caso das empresas cota-
das em bolsa, cujos gestores podem ser tentados,
pelas seguintes razdes, a praticas mais ou menos
consequentes ao alcance daquela contabilida-
de:

* Estabilizacao de resultados — As empresas pre-
ferem, geralmente, reflectir uma tendéncia esta-
vel no crescimento do lucro, em vez de mostrar
lucros volateis com séries de dramdticas subidas
e descidas. Isto consegue-se criando elevadas e
desnecessarias provisdes que actuam nos resul-
tados dos anos bons, de forma a que estas provi-
sbes possam reduzir-se, melhorando os resulta-
dos dos anos maus.

* Manutencao ou aumento dos precos de cota-
cao - Trata-se, neste caso, quer de reduzir apa-
rentemente os niveis de endividamento (fazen-
do crer que a empresa estd exposta a um menor
risco) quer criando uma favoravel tendéncia dos
resultados (fenémeno que aumentard a atractivi-
dade de novos investidores).

* Retardamento da chegada de informacao ao
mercado - Os gestores, beneficiando de infor-
macdo privilegiada, podem diferir a divulgagao
de dados cujo conhecimento publico ndo seja
oportuno.

Podemos dizer que apenas a primeira pratica
estd eticamente aberta a um debate honesto e
desejavelmente proficuo, enquanto as duas res-
tantes serdo, daquele ponto de vista, considera-
das inaceitaveis.

Citacdes pertinentes

No plano conceptual, a contabilidade criativa
tem recebido significativos contributos de auto-
res diversos, entre os quais destacamos com in-
vestigagbes mais recentes, Smith, Naser e Amat
e Blake.

Assim, Smith (1992), naturalmente influenciado
pela sua qualidade de analista de investimentos,
sustenta que «ha a impressao de que grande par-
te do aparente crescimento ocorrido nos anos
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80 foi mais um resultado do jogo de maos dos
contabilistas do que um genuino crescimento
econdémico.»

Por seu turno, o académico Naser (1993) defende
que «a contabilidade criativa € a transformagao
dos dados contabilisticos, do que eles realmente
sao para o que os que os elaboram querem que
eles realmente sejam, aproveitando as facilida-
des que proporcionam as normas existentes e/ou
ignorando algumas delas.»

Finalmente, Amat e Blake (1997), igualmente
académicos, entendem que a expressdo conta-
bilidade criativa é usada para «descrever o pro-
cesso mediante o qual os contabilistas utilizam
o seu conhecimento das normas contabilisticas
para manipular as assergdes incluidas nas contas
de uma empresa.»

Apesar de ndo haver clara identificagio entre os
pontos de vista destes autores, podemos, toda-
via, considerar que os seus pensamentos retinem
unanimidade quanto a esséncia da contabilida-
de criativa: pratica deliberada e sistematica de
«tratamento» de elementos contabilisticos visan-
do geralmente situagdes empresariais mais favo-
raveis quanto a activos, resultados ou referéncias
as contas.

Modos de manifestacao

Por dreas de balanco — No que diz respeito ao
balanco, a contabilidade criativa é mais aplicada
nas imobilizacGes, nas existéncias e nas dividas
a receber.

O imobilizado corpéreo é uma das areas patri-
moniais que mais possibilidades oferece as prati-
cas da contabilidade criativa, sobretudo em con-
sequéncia da erosdo que a inflagdo provoca nos
seus valores, afastando, principalmente no caso
dos terrenos e edificios, o valor de mercado do
valor de registo contabilistico e/ou de aquisi¢ao.
Assim, por exemplo, se ndo se fizerem reavalia-
¢Oes, os valores por que se encontram registados
os imobilizados no balango ndo correspondem
ao mesmo momento de actualizagdo monetaria
de outros valores de activo. Se a reavaliacido do
imobilizado for feita, isso torna-se vantajoso para
as empresas que desta forma minoram os efei-
tos da inflagdo, por um lado, em certas contas
do balanco (imobilizagdes corpéreas e capitais
préprios) e, por outro, em contas de resultados
(amortizagdes do imobilizado corpéreo). Tenta-
-se, pois, que tanto os valores das imobilizagdes
corpéreas como o das suas amortizagdes e dos
capitais proprios reflictam na medida do possivel

os seus valores reais, para além das implicagoes
fiscais favoraveis resultantes do acréscimos de
custos por via das amortizagdes do exercicio.
As amortizagbes que estdo ligadas ao imobili-
zado corpdreo também constituem um campo
onde a contabilidade criativa pode “alterar”
os valores. Assim, conforme se adoptar um ou
outro método de calculo para o valor da amor-
tizacdo a contabilizar em cada periodo con-
tabilistico, o resultado serd maior ou menor,
consoante o que for pretendido pelos gestores
da empresa.

Também, e ainda em relacdo ao imobilizado
corpéreo ou tangivel, pode poér-se o problema
de capitalizagdo dos juros. E o caso de um imo-
bilizado corpéreo produzido ou construido pela
prépria empresa recorrendo a financiamento
alheio, cujos juros sdo em regra contabilizados
como custos de produgdo desse bem, aumentan-
do, desde logo, o seu custo de aquisicao.

Em defesa desta capitalizagdo de juros tem-se
que:

* O custo dos empréstimos obtidos para finan-
ciar a fabricagdo, produgdo ou construgdo de
um activo ndo é diferente dos outros custos de
produgdo;

® De acordo com os principios contabilisticos é
correcto que os custos dos juros se relacionem
com os proveitos futuros, que so surgirdo quando
o0 activo em fabricagdo, produgdo ou construgdo
comecar a ser utilizado;

¢ Desde 0 momento em que o custo de um bem
reflicta o total de custos acumulados para o ven-
dedor, incluindo os custos financeiros, é possivel
e correcto capitalizar os juros relacionados com
um bem fabricado pela empresa, o que possibi-
lita que ambas as informagdes possam ser com-
paradas.

Mas também ha argumentos contra a capitaliza-
¢do dos juros, tais como os seguintes:

¢ Nao € logico que o custo de um activo varie
em fungdo da sua fabricagdo, producdo ou cons-
trucdo ter sido financiada com recursos préprios
ou alheios;

* A capitalizagdo dos juros distorcera a tendéncia
dos custos financeiros que aparecerao na conta
de resultados quando se finalizar a fabricagao,
produgdo ou construgao;

* Nao é viavel assinalar com objectividade os
custos financeiros, dado o total de fluxos finan-
ceiros que uma empresa deve contemplar como
um todo que ndo pode separar-se em funcao de
um projecto individual de fabricagdo, produgio
ou construcao.
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Quanto as imobilizagdes incorpdreas ou intan-
giveis é sobretudo nas despesas de investigagdo
e desenvolvimento que a contabilidade criativa
pode manifestar-se.

As duas alternativas para a contabilizagdo deste
tipo de despesas surgem porque ha um conflito
entre o principio da prudéncia e o da correlagdo
de proveitos e custos. As despesas de investiga-
¢do e desenvolvimento produzem-se com vista
a aumentar os beneficios futuros. Portanto, uma
politica razoavel para a sua contabilizacao seria
a capitalizacdo e amortizagdo durante o periodo
da exploracdo comercial do resultado daquelas
despesas, politica que seria coerente com o prin-
cipio da correlacao dos proveitos e custos, ja que
estes se repartiam em fungao daqueles.

No entanto, o caracter inovador destas despesas
pode levar a argumentar que é preferivel uma
politica de “despesamento”, no respeito pelo
principio da prudéncia, uma vez que a reacgdo
perante a incerteza do seu éxito seria adoptar a
visdo mais pessimista e assumir integralmente o
custo.

Do que se acaba de expor, resulta, também, em
geral, a existéncia de argumentos a favor de uma
politica de capitalizagcdo ou de uma politica de
“despesamento”.

Entre os primeiros salienta-se que, segundo o
principio da correlagdo de proveitos e custos
ou balanceamentos, desde o momento em que
uma empresa investe em projectos de desenvol-
vimento fa-lo para criar oportunidades futuras de
receitas, ndo para suportar a actividade actual;
uma politica de “despesamento”, socialmente
desejavel, pode desincentivar o investimento
em investigacdo e desenvolvimento devido ao
impacte que tem a curto prazo sobre o resulta-
do, sendo, por outro lado, factor tendencial de
distorcdo dos resultados, reduzindo-os nos anos
de investigacao, através dos custos incorridos, e
aumentando-os nos anos de exploragdo, através
dos proveitos obtidos.

Quanto aos argumentos a favor de uma politi-
ca de “despesamento”, baseiam-se nas seguintes
ideias:

¢ Ha uma grande incerteza sobre a recuperagdo
das despesas de desenvolvimento e, por isso, de
acordo com o principio da prudéncia, a politica
de “despesamento” é a mais adequada;

* Hd problemas praticos importantes, tanto para
relacionar as despesas de desenvolvimento com
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futuras receitas como para evitar juizos subjec-
tivos sobre a viabilidade futura de um projecto;
* Desde 0 momento em que os recursos de te-
souraria absorvidos pelas despesas de desenvol-
vimento s6 se podem relacionar com receitas fu-
turas, o resultado decorrente de uma politica de
“despesamento” adequa melhor aproximacao a
capacidade da empresa para distribuir dividen-
dos.

Como explica Giriffiths (1986) «o custo das des-
pesas de desenvolvimento actualmente carrega-
do permanecera na estrutura de custos da empre-
sa e sem nenhuma razdo especial, serd possivel
variar o fluxo para influenciar o resultado em
alguns exercicios.»

Os analistas financeiros tendem a excluir os cus-
tos de desenvolvimento do balanco, na sua ana-
lise sobre a posi¢do financeira da empresa, mas
normalmente aceitam a figura de perda ou ganho
sem realizar nenhum ajustamento ao tratamento
contabilistico dado as despesas de investigacdo e
desenvolvimento, sendo certo que uma empresa
pode “despesar” custos de desenvolvimento em
qualquer altura, declarando que surgiu incerteza
sobre o projecto e, consequentemente, mais tar-
de, pode declarar que aquela foi resolvida, vol-
tando a activar os custos de desenvolvimento.
Relativamente as existéncias, as normas conta-
bilisticas proporcionam vdrias oportunidades a
contabilidade criativa, sendo muitas vezes de
dificil deteccdo por parte dos varios utilizadores
da informacgdo contabilistica, uma vez que, para
muitas empresas, aquelas representam uma par-
te relevante do activo.

De acordo com as praticas contabilisticas o custo
de aquisicdo das existéncias compreende o valor
da factura do fornecedor acrescido de todas as
despesas adicionais incorridas até os bens esta-
rem em armazém, tais como transportes, seguros,
alfandega, entre outros. A “manipulacdo das con-
tas” pode consistir neste caso na inclusdo, ou ndo,
no custo de aquisicdo das existéncias de despesas
adicionais como as atras mencionadas.

Também a opgdo por um dos varios métodos de
valorizacdo das existéncias conduz a diferentes
valores. Assim, é diferente a valorizagdo segundo
o FIFO ou o LIFO em termos da existéncia final
de uma empresa como diferente serd também o
resultado das vendas.

Mas se num exercicio se resolver alterar o regime
de valorizagao das existéncias de FIFO para LIFO
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ou vice-versa, os resultados serdo afectados, po-
sitiva ou negativamente, com esta alteragdo que
poderd considerar-se como um mecanismo de
contabilidade criativa, como podemos observar
no Quadro 1.

Isto pode afectar o imobilizado, as existéncias e
certas contas de devedores ou de investimentos
financeiros.

As existéncias podem ser valorizadas segundo
diversos métodos como, por exemplo, o custo

Decisdo de incluir custos
no custo de aquisicao

Quadro 1: Alteracio da valorimetria das existéncias

Se interessa aumentar o resultado Se interessa diminuir o resultado

P6r mais custos no custo de aquisicdo | Por menos custos no custo

de aquisicdo

Método de valorizacao selec-
cionado

Se o0s pregos das existéncias sobem,
usar FIFO. Se baixam, usar LIFO

Se 0s pregos das existéncias sobem,
usar o LIFO. Se baixam, usar o FIFO

Ajustamentos para depreciagdo | Reduzi-los

Aumenta-los

Na drea das dividas a receber, as praticas da con-
tabilidade criativa situam-se fundamentalmente
ao nivel dos ajustamentos para cobrangas du-
vidosas: consoante o interesse for aumentar ou
reduzir os resultados, assim se constituem ajus-
tamentos menores ou maiores.

Por operacoes: aumento ou reducio de custos
— As normas contabilisticas concedem ou per-
mitem alguma margem de manobra em relagao
a quantificagdo, num determinado periodo, de
custos, despesas ou receitas.

Como exemplo menciona-se o seguinte: os mé-
todos de amortizagdo permitem escolher a per-
centagem de amortizagdo anual entre um limite
maximo e um limite minimo. Assim sendo, se ha
interesse em aumentar o resultado, amortizar-se-
-4 menos, amortizando-se mais se se pretender
mostrar um resultado mais baixo. Ha activos,
como o goodwill, em que a norma contabilisti-
ca s6 indica o nimero de anos maximo em que
deve ser amortizado: amortizar mais ou menos
rapidamente tem diferentes repercussdes nos re-
sultados.

Algo semelhante poder-se-ia indicar em relagdo
aos ajustamentos para depreciagdo das existén-
cias, ou para dividas de cobranca duvidosa, por
exemplo.

Aumento ou reducao de proveitos - Em alguns
casos pode atrasar ou adiantar-se o reconheci-
mento dos proveitos, em virtude da existéncia de
principios como o da prudéncia.

Aumento ou reducdo de activos - J4 foi men-
cionada a existéncia de uma certa margem de
manobra em relacdo a quantificagdo das amorti-
zagBes ou de certas provisdes e ou ajustamentos,
existindo, portanto, a possibilidade de aumen-
tar o valor liquido dos activos correspondentes.

cronolégico directo ou FIFO, o custo cronolégi-
co indirecto ou LIFO ou o custo médio, pelo que
o valor das mesmas pode variar segundo a es-
colha do método feita, com os correspondentes
efeitos no custo das vendas e no resultado. Estas
alteragdes afectardo as proporgdes entre activo
fixo e passivo permanente, assim como entre ac-
tivo circulante e passivo circulante, com reflexos
em indicadores como os de liquidez.

Aumento ou reducao de fundos proéprios - As
modificagdes nos proveitos e nos custos, ante-
riormente expostas, afectam os resultados bem
como as reservas. Desta forma, altera-se a pro-
porcdo entre dividas e fundos préprios com os
correspondentes efeitos em indicadores de endi-
vidamento e de solvabilidade.

Aumentos ou reducoes de dividas - Em rela-
¢do a certas operagdes, a norma contabilistica
permite a opgdo entre diversas alternativas. Por
exemplo, para os fundos de pensdes existe a
possibilidade de regularizar a divida existente
dentro de um determinado periodo de tempo.
Por isso, se a uma empresa interessar aumentar
o seu resultado, basta-lhe atrasar tanto quanto
for permitido a regularizagdo total da divida
existente no conceito de plano de fundos de
pensoes.

Reclassificacao de activos e passivos - Ha casos
em que pode existir uma certa margem na hora
de determinar se um bem vai a uma classe pa-
trimonial ou a outra, apresentando-se o caso de
certos elementos poderem contabilizar-se como
imobilizado ou como existéncias. Esta possibili-
dade pode afectar as relagdes entre as diversas
classes patrimoniais e, por isso, alterar os racios
que permitem avaliar aspectos como a liquidez
ou o fundo de maneio.
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Os analistas financeiros tendem a
excluir os custos de desenvolvimen-
to do balanco, na sua analise sobre
a posicao financeira da empresa,

mas normalmente aceitam a figu-
ra de perda ou ganho sem realizar
nenhum ajustamento ao tratamento
contabilistico dado as despesas de
investigacao e desenvolvimento.

Informacado incluida na memdria, na informa-
cao de gestao e na informacao de auditoria - Ha
aspectos de memoria e da informagao de gestdo
em que se pode incluir mais ou menos informa-
¢do, que conduz a possiveis efeitos na opiniao a
retirar. Na informagdo de auditoria alguns casos
podem expressar-se em palavras e expressoes,
dando-lhes énfase para que se obtenha uma de-
terminada interpretagcdo dos mesmos.
Apresentacao da informacao financeira - Outra
possibilidade para a contabilidade criativa é pro-
porcionada pelos critérios utilizados na apresen-
tacdo da informacgao financeira. Como exemplo
aponta-se o facto de uma escala escolhida no
eixo horizontal ou vertical de uma tabela poder
modificar substancialmente a impressao causada
pelos dados nela incluidos.

Na perspectiva do incumprimento de princi-
pios contabilisticos geralmente aceites — A titu-
lo exemplificativo, a incidéncia das praticas de
contabilidade criativa pode revelar-se do seguin-
te modo:

e Relativamente ao principio do custo de aqui-
sicao

— Os inventdrios podem ser contabilizados por
excesso ou por defeito, medida esta muito uti-
lizada e consistindo em alterar o valor daqueles
mediante uma das seguintes ac¢des: aumento ou
reducgdo do niimero de unidades fisicas, imputa-
¢do arbitraria de custos indirectos e valorizagao
ficticia de itens.

— Imputacao indevida de custos financeiros e/ou
diferengas de cdmbio ao valor do imobilizado.

¢ Relativamente ao principio da prudéncia

— Contabilizagao, por excesso ou por defeito, das
provisdes para riscos e encargos e das provisoes
para depreciacdo das existéncias.
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— Contabilizagao de proveitos potenciais.

— Capitalizagdo indiscriminada de despesas de
investigacao e desenvolvimento, independente-
mente da sua viabilidade técnica e/ou repercus-
sdo econdémica.

* Relativamente ao principio da consisténcia

— Alteragdo propositada e sem justificagdo de po-
liticas contabilisticas.

— Alteragdo artificial do perimetro da consolida-
cao.

— Alteragdes arbitrdrias da politica de imputacao
de proveitos diferidos e das diferencas negativas
da consolidacéo.

Relativamente a omissao de informagao obriga-
téria

- Exclusdao de informacdo obrigatéria das de-
monstracdes financeiras

Relativamente a incorrecta contabilizacdo de
operagoes

— Contabilizacdo de custos como investimentos
e vice-versa.

— Capitalizagdo versus “despesamento” e vice-versa.
— Omissdo de contabilizagdo de operagbes no
trabalho de fim de exercicio.

— Reconhecimento como trabalhos para a pro-
pria empresa de meros custos de manutengio e
conservagao do imobilizado.

— Incorrecta classificagdo temporal das dividas a
terceiros.

— Classificagdo de custos operacionais como ex-
traordindrios e/ou financeiros.

— Classificagao de proveitos e ganhos operacio-
nais como extraordinarios e/ou financeiros.

— Mudanca de critério na valorizacdo de exis-
téncias.

Medidas desincentivadoras

Tendo em vista atenuar as consequéncias de
um abusivo recurso a contabilidade criativa
— ao “abrigo” da qual se cometeram, nos ulti-
mos anos, gravissimas fraudes contabilisticas
protagonizadas, designadamente, pela Enron,
Worldcom e Parmalat —, tém sido adoptadas in-
ternacionalmente algumas medidas, de maior ou
menor alcance, no sentido de desincentivar a
manipulagdo dolosa das contas.

No ambito de tais medidas, refira-se sobretudo
a lei Sarbanes-Oxley, aprovada pelo Congresso
dos Estados Unidos no final de Julho de 2002, a
qual surgiu na sequéncia de escandalos financei-
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ros em grandes empresas que abalaram os meios
de negdcios norte-americanos e langaram o pa-
nico nos mercados de capitais.

Embora o seu alvo primordial seja a reforma de
prestagdo de contas e da auditoria das empresas,
as suas normas nao sdo dirigidas somente as fir-
mas de auditoria e a administracdo das restantes
empresas, mas também aos demais intervenien-
tes no mercado de valores mobiliarios, sendo
uma das suas principais inovagdes a criagdo de
uma Public Company Accounting Oversight Bo-
ard, um organismo de supervisdo de empresas
de auditoria contabilistica e financeira.

Todas as firmas de auditoria ficam subordinadas
aos poderes de regulagdo e supervisdo daque-
la entidade, sendo obrigadas, nomeadamente, a
apresentar-lhe um relatério anual sobre as suas
actividades, inclusive para efeitos de actualiza-
¢do das informagdes constantes do registo. Tais
poderes vao desde a aprovacao de accounting
standards e cédigos de conduta, a inspecgao das
suas actividades e a aplicagdo de sangdes disci-
plinares que podem incluir a suspensdo ou can-
celamento do registo da firma.

Para além do referido, importa, ainda, sublinhar
que esta lei tornou obrigatéria a divulgacao de
informacgdo relativa a operagdes ou transacgdes
“fora-do-balango”, isto é, qualquer acordo cele-
brado entre a sociedade cotada e uma sociedade
que ndo consolida as suas contas com a sociedade
cotada e pelo qual esta dltima assuma, sumaria-
mente, entre outras, uma qualquer obrigacao re-
lativamente a instrumentos financeiros derivados;
ou que possa estar relacionada com a prestagao
de garantias ou cobertura de riscos financeiros.
Com a aplicagao desta lei, os relatérios dos conse-
lhos de administracdo das empresas norte-america-
nas cotadas em bolsa terdo que fazer constar, em
capitulo auténomo, uma explicagdo relativamente
aquelas operagbes/transacgoes por se entender que
nelas residem fortes probabilidades de pratica de
contabilidade criativa sendo, por isso, expectavel
que tenham ou possam vir a ter efeitos materialmen-
te relevantes na situagao financeira da empresa.

Neste ambito, é igualmente de salientar o impor-
tante contributo dos auditores bem como o modo
como sdo redigidas as normas contabilisticas (%),
as quais se pretendem cada vez menos ambi-
guas, vagas e imprecisas, como forma de limitar
a “criatividade” que ndo conduza a obtengdo de
uma imagem fiel e apropriada da situacdo patri-
monial da organizacao empresarial.

Conclusoes

E inquestiondvel que — designadamente em con-
sequéncia da globalizagdo dos mercados, da
inovacdo financeira e das novas formas de titu-
laridade e gestdo dos capitais — o tratamento da
informagdo contabilistico-financeira, sempre in-
dispensavel, tem vindo a resultar de diferentes (e
legitimos) angulos de interpretagdo técnica, ndo
obstante a observancia de normativos/legislacao
vigentes e sucessivamente actualizados.

Tem emergido, assim, algum «grau de liberda-
de» na contabilizagao das operagdes, o qual —ao
proporcionar, com maior ou menor pendor e as
mais diversas finalidades, a “maquilhagem”, de
dificil verificacdo, do conteddo das demonstra-
¢bes contabilistico-financeiras — contribui para o
desenvolvimento de contabilidade criativa.
Embora reconhecendo, naturalmente, o papel das
normas e principios aplicaveis a estas matérias
— com destaque para as Normas Internacionais de
Contabilidade (*) — seria ingenuidade admitir que tal
papel impediria o recurso a “adulteragdes” contabi-
listicas relevantes, porquanto, além delas serem de
dificil identificagdo, muitas vezes traduzem compor-
tamentos éticos cuja fronteira entre o aceitdvel/legal
e o reprovavel/ilegal é bastante difusa. Il

(Texto recebido pela CTOC em Margo de 2007)
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(") Distinguimos contabilidade criativa e manipulagdo contabilistica, considerando que esta sai do dmbito da subjectividade e distorce

intencionalmente a verdadeira informacao.

(*) Assinale-se, todavia, que uma boa apresentacdo das contas neste plano ndo assegura que as mesmas apresentem uma imagem
verdadeira e apropriada, pois, como refere Cea (1994. p. 5), «as contas anuais podem estar impecaveis no plano juridico-formal e
contudo, estarem “temperadas” com grandes doses de criatividade, sem que no exterior da empresa seja possivel detectar a mani-

pulagdo».

(*) Note-se que um persistente reforco normativo pode atenuar o efeito da componente doutrinal e, consequentemente, incentivar o

recurso a contabilidade criativa.

(*) Referimo-nos as International Accounting Standards (IAS) e as International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo Inter-

national Accounting Standards Board (IASB).
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